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Estadisticas de Mercado LatAm
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Estados Unidos

La produccién acumulada al mes de noviembre alcanza un +4,7%. Mientras los pesos al sacrificio se han mantenido estables durante
el afio, los animales beneficiados muestran un crecimiento de +4%. La mayor cantidad de animales beneficiados se podria explicar
por una mayor productividad del hato.

Las importaciones han estado -9,6% acumulado a noviembre. Esta baja ha estado explicada particularmente por menores ingresos
desde Canada (-21 mil ton), el cual ha sido el principal origen de sus importaciones. Otros origenes como Polonia y Dinamarca
también han mostrado bajas con -12 y -10 mil toneladas respectivamente.

Las exportaciones han estado +7,1% acumulado a noviembre. Este crecimiento esta explicado por los envios a China y Hong Kong,
223 mil toneladas (+76%). Otros destinos son Australia (+7%), Chile (+4%), Canadd (+3%) y Colombia (+2%). Otros mercados
tradicionales como México han decrecido (-11%), siguiéndole Japdn (-7%) y Corea del Sur (-12%) que en su conjunto son -125 mil
toneladas. Pese a todo lo anterior, el incremento de las exportaciones a China podria estar explicado por la coyuntura de la PPA. De
forma adicional, las barreras arancelarias de este Gltimo podrian tener un cese desde que ambas naciones han acordado una
primera fase para terminar con las restricciones tarifarias.

La rentabilidad del productor ha estado afectada por la baja del precio del cerdo. Si bien hay un efecto estacional, el incremento en
la disponibilidad de carne de cerdo podria haber acentuado esta situacion. Posiblemente los precios futuros sigan apostando por
las exportaciones durante 2020.
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Notas
*Proyeccion de margen bruto basado en futuros a 12 meses.
(1) Produccién nacional, miles de toneladas, actualizado a noviembre 2019
(2) Importaciones, miles de toneladas, actualizado a noviembre 2019.
(3) Exportaciones, miles de toneladas, actualizado a noviembre 2019.
(4) Partidas arancelarias consideradas; carne fresca, refrigerada, congelada y derivados del cerdo.
Fuentes
- USDA-AMS
- USDA-GATS
- Chicago Mercantile Exchange (CME), Chicago Board of Trade (CBOT)
- lowa State University
Descargo de Responsabilidad: La informacion contenida esta destinada unicamente con fines informativos y no debe interpretarse en ninguna Nu
circunstancia como definitiva. Algunos datos pueden ser preliminares. PIC recoge informacién de fuentes que se consideran confiables, pero de = _IT ca
ninguna manera se garantiza la veracidad de la informacion. Es posible que se establezcan proyecciones para condiciones futuras. PIC no realiza Dejamos
recomendaciones para tomar o abrir posiciones en el mercado de futuros. El mercado de futuros no es adecuado para todos los inversores ya d e M f_'j orar
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La produccién nacional ha estado levemente por encima de los niveles del afio anterior. Pese a una baja marginal a mitad de afio
(julio-agosto) por menor nimero de animales a beneficio, a partir de septiembre el ritmo de crecimiento comienza a incrementarse
llegando a un 1% acumulado en noviembre.

Las importaciones han representado una fraccion menor en la balanza, la demanda de Brasil es principalmente embutidos y
procesados. Estas importaciones crecen un +7% acumulado a noviembre principalmente por productos desde Italia y Espafia.

La tendencia de las exportaciones es un ritmo de crecimiento superior al afio anterior llegando a un +14%. Este incremento se
explica en un 70% por los envios a China/Hong Kong (+66 mil ton) y Rusia (+34 mil ton). Otros destinos que contribuyen son Chile,
Uruguay y Vietnam. Brasil se ha visto como uno de los paises mas beneficiados con relacién a la coyuntura de China y la PPA al
incrementar sus exportaciones. Posiblemente este esfuerzo en la exportacion hacia China ha repercutido en la baja de envios hacia
otros mercados como Angola, Singapur, Argentina y Filipinas.

El panaroma del comercio exterior ha contribuido a una oferta nacional menor al afio interior. Las exportaciones han propiciado el
incremento de la cotizacion del precio del cerdo, haciendo que los productores se ubiquen en margenes positivos.
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Notas
(1) Produccién nacional, miles de toneladas, actualizado a noviembre 2019
(2) Importaciones, miles de toneladas, actualizado a noviembre 2019.
(3) Exportaciones, miles de toneladas, actualizado a noviembre 2019.
(4) Partidas arancelarias consideran carne fresca, refrigerada, congelada y derivados del cerdo.
Fuentes
- Sistema de Informacién de Comercio Exterior (SICEX)
- ESALQ/CEPEA
- Sindicato das Industrias de Produtos Suinos (SIPS)
- Empresa Brasileira de Pesquisa Agropecuaria (Embrapa); Aves e Suinos.
Descargo de Responsabilidad: La informacion contenida esta destinada unicamente con fines informativos y no debe interpretarse en ninguna N
circunstancia como definitiva. Algunos datos pueden ser preliminares. PIC recoge informacién de fuentes que se consideran confiables, pero de Ll_nca
ninguna manera se garantiza la veracidad de la informacidn. Es posible que se establezcan proyecciones para condiciones futuras. PIC no realiza DEIH maos
recomendaciones para tomar o abrir posiciones en el mercado de futuros. El mercado de futuros no es adecuado para todos los inversores ya d e M E_‘J orar
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Meéxico

La favorable situacién en México ha permitido mostrar un incremento continuo en la produccién nacional de carne de cerdo. Al
mes de noviembre acumulado la produccién crecid +6,5%.

Las importaciones acumuladas al noviembre estan +0,7% arriba. El principal origen, Estados Unidos, que representa 80% de estas,
permanece -1,2% con 10 mil toneladas menos. Le siguen Espafia y Chile que también muestran menores importaciones (-7 mil
toneladas en total). El aumento de las importaciones provenientes desde Canada (+20 mil toneladas) cubre levemente la caida de
los que muestran bajas. Otros origenes que muestran incrementos son Italia y Francia.

Las exportaciones han crecido +26% versus el afio anterior. México ha fortalecido los envios a Japdn (+20%), principal destino, como
consecuencia de los tratados, sin embargo, una parte importante del crecimiento lo explica un aumento considerable de envios a
China. Este incremento tuvo efecto en los meses de octubre y noviembre. Posiblemente la coyuntura relacionada a la PPA en este
ultimo ha permitido a México aprovechar oportunidades de exportacién. Por otro lado, los envios a Corea del Sur han decrecido en
-15%.

La situacion en México de una mejor balanza y la creciente demanda interna, han permitido ubicar el precio del cerdo en niveles de
ganancias, las que han sido continuas durante el afio.
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19/18 Acum. ====2019 2018 Prom. 16-18 = Costo Total (MX$/Kgpv)
Notas
(1) Produccién nacional, miles de toneladas, actualizado a noviembre 2019
(2) Importaciones, miles de toneladas, actualizado a noviembre 2019.
(3) Exportaciones, miles de toneladas, actualizado a noviembre 2019.
(4) Partidas arancelarias consideran carne fresca, refrigerada, congelada y derivados del cerdo.
Fuentes
- SIAP-SAGARPA
- Confederacién Mexicana de Porcicultores
- ARIDA
Descargo de Responsabilidad: La informacién contenida esta destinada Gnicamente con fines informativos y no debe interpretarse en ninguna N
circunstancia como definitiva. Algunos datos pueden ser preliminares. PIC recoge informacién de fuentes que se consideran confiables, pero de U_n ca
ninguna manera se garantiza la veracidad de la informacion. Es posible que se establezcan proyecciones para condiciones futuras. PIC no realiza DE]H mos
recomendaciones para tomar o abrir posiciones en el mercado de futuros. El mercado de futuros no es adecuado para todos los inversores ya d e M f_‘J orar

queim

plica riesgo de pérdida de capital. Los resultados del pasado pueden no repetirse en el futuro.
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El ritmo de crecimiento de la produccién en Colombia se ha mantenido estable a lo largo del afio. Al mes de noviembre la produccién
acumulada alcanzo +10,4%. Este ritmo ha sido constante debido al nimero de animales beneficiados que ha ido creciendo de forma
continua durante el afio (+9% acumulado) dado que los pesos al sacrificio han sido estables.

Las importaciones de cerdo han estado por encima del afio anterior acumulado a noviembre (+9,8%). Sin embargo, el ritmo de
crecimiento ha venido desacelerandose en el curso del del afio explicado principalmente por un menor volumen importado desde
Estados Unidos (principal origen) particularmente a partir del segundo semestre, sin embargo, aumentando en los meses de octubre
y noviembre. El tipo de cambio alto posiblemente haya sido un factor importante al importar mercancia mas costosa.

Las exportaciones no representan un volumen importante en la oferta nacional. Colombia ha venido estableciendo conversaciones
con algunos paises para formalizar acuerdos comerciales que podrian surgir en el futuro.

A pesar del incremento de la produccién nacional, el precio del cerdo se ha comportado de una forma mas estable durante 2019,
lo que podria estar explicado por la desaceleracion de importaciones de Estados Unidos. Esto le ha permitido al productor

mantenerse en zona de ganancias durante el afio.
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ene feb mar abr may jun jul ago sept oct nov dic Margen Bruto (COP$/Kgpv) === Precio Cerdo COL (COP$/Kgpv)
19/18 Acum. ==2019 2018 Prom. 16-18 = Costo Total (COPS$/Kgpv)
Notas
(1) Produccidn nacional, miles de toneladas, actualizado a noviembre 2019
(2) Importaciones, miles de toneladas, actualizado a noviembre 2019.
(3) Exportaciones, miles de toneladas, actualizado a noviembre 2019.
(4) Partidas arancelarias consideran carne fresca, refrigerada, congelada y derivados del cerdo.
Fuentes
- Fondo Nacional de la Porcicultura, PorkColombia
- Sistema de Informacién de Comercio Exterior (SICEX)
Descargo de Responsabilidad: La informacién contenida esta destinada Gnicamente con fines informativos y no debe interpretarse en ninguna N
circunstancia como definitiva. Algunos datos pueden ser preliminares. PIC recoge informacién de fuentes que se consideran confiables, pero de U_n ca
ninguna manera se garantiza la veracidad de la informacion. Es posible que se establezcan proyecciones para condiciones futuras. PIC no realiza DP—]H mos
recomendaciones para tomar o abrir posiciones en el mercado de futuros. El mercado de futuros no es adecuado para todos los inversores ya d e M (_‘J orar

que implica riesgo de pérdida de capital. Los resultados del pasado pueden no repetirse en el futuro.
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Chile

- La produccién nacional acumulada a noviembre muestra un decrecimiento -0,9%. Si bien en el periodo acumulado hubo un +1,3%
de cabezas beneficiadas, esta desaceleracion podria verse explicada por la caida de pesos al sacrificio.

- Las importaciones han acumulado a noviembre un crecimiento de +32% pero desacelerandose en los meses de octubre y noviembre
debido a una caida generalizada de todos los origenes. Estados Unidos y Brasil han venido liderando el aumento de las
importaciones, especialmente el primero, significando +14 mil toneladas equiparando los mismos niveles de exportacion de Brasil.

- A noviembre acumulado las exportaciones crecieron +14%. El aumento de las exportaciones ha estado marcado principalmente por
los envios a China (+33 mil ton.). La desaceleracion luego del mes de julio podria estar explicada por menores envios a Rusia (-9,7
mil ton.) y Corea del Sur (-2,8 mil ton.).

- La oferta doméstica, a pesar del volumen de importaciones, ha permanecido levemente por debajo del afio anterior. El nivel de
exportaciones en la balanza comercial ha venido soportando los precios altos, lo que ha dejado a los productores con mérgenes
positivos a lo largo de 2019.
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ene feb mar abr may jun jul ago sept oct nov dic Margen Bruto (CLP$/Kgpv) == Precio Cerdo CL (CLPS/Kgpv)
19/18 Acum. ====2019 2018 Prom. 16-18 = Costo Total (CLPS/Kgpv)
Notas
(1) Produccién nacional, miles de toneladas, actualizado a noviembre 2019
(2) Importaciones, miles de toneladas, actualizado a noviembre 2019.
(3) Exportaciones, miles de toneladas, actualizado a noviembre 2019.
(4) Partidas arancelarias incorporan carne de cerdo fresca, refrigerada, congelada y derivados.
Fuentes
- Oficina de Estudios y Politicas Agrarias (ODEPA)
- Instituto Nacional de Estadisticas (INE)
- 333/SwineAdvisor
Descargo de Responsabilidad: La informacion contenida esta destinada unicamente con fines informativos y no debe interpretarse en ninguna N 3
circunstancia como definitiva. Algunos datos pueden ser preliminares. PIC recoge informacién de fuentes que se consideran confiables, pero de = _IT Ca
ninguna manera se garantiza la veracidad de la informacion. Es posible que se establezcan proyecciones para condiciones futuras. PIC no realiza Ui’_'d mos
recomendaciones para tomar o abrir posiciones en el mercado de futuros. El mercado de futuros no es adecuado para todos los inversores ya J e M f_'j orar

que implica riesgo de pérdida de capital. Los resultados del pasado pueden no repetirse en el futuro.
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